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An dieser Stelle kommentieren wir aktuelle Unternehmensmeldungen und weisen auf 

interessante Kursentwicklungen oder Daten für den Gesamtmarkt hin. Dazu gibt es 

Einschätzungen von Analysten zu Einzelaktien. Die Auswahl erfolgt rein subjektiv und hat 

keinen Anspruch auf Vollständigkeit. 

  

Um rund ein Viertel ist der Aktienkurs von UMS United Medical Systems seit Ende 

Mai zurückgekommen. Nach Auszahlung der Dividende von 0,55 Euro am 5. Juni 2014 

fehlt es den Investoren kurzfristig offenbar an Gründen, in dem Titel investiert zu 

bleiben. UMS besitzt in erster Linie urologische und gynäkologische Geräte, die in 

Amerika zwischen verschiedenen Ärzten und Krankenhäusern transportiert und 

verwendet werden, bis es zum nächsten Einsatzort geht. Ein cleveres Geschäftsmodell, 

ohne große Risiken. Frei von Problemen arbeitet aber auch UMS nicht. Zuletzt hat sich 

insbesondere die Umsetzung der US-Gesundheitsreform als Bremse erwiesen. Für 2014 

hat Vorstandschef Jørgen Madsen Umsatz und Ergebnis auf Vorjahresniveau 

angekündigt. Das Ergebnis je Aktie soll in einer Range zwischen 0,50 bis 0,55 Euro 

ankommen. Am 14. August steht der Halbjahresbericht an. Dann werden die Anleger 

sehen, ob Madsen weiterhin zu seinem Wort steht. Sollte UMS den avisierten 

Ergebniskorridor erreichen, könnte die Gesellschaft mit Sitz in Hamburg wohl erneut eine 

Dividende von 0,55 Euro je Aktie zahlen. Bezogen auf den aktuellen Kurs ergibt sich 

daraus eine Rendite von annähernd sechs Prozent. Damit gehört UMS zur Champions 

League. Gut zu wissen: UMS schüttet die Dividende „steuerfrei“ aus – das Finanzamt 

langt also erst beim Verkauf des Papiers zu. Genauer gesagt handelt es sich also um eine 

Steuerstundung. Nach Informationen von boersengefluester.de wird die Steuerfreiheit 

noch eine ganze Weile anhalten – dem Vernehmen nach reicht das steuerliche 

Einlagenkonto bis 2023 (bei konstanter Ausschüttung). Die Analysten von Warburg 

Research versehen die UMS-Aktie momentan mit einem Kursziel von 12 Euro. Mutige 

Anleger nutzen die aktuelle Kursschwäche und setzen darauf, dass der Halbjahresbericht 

keine negativen Überraschungen bringt. Das Kurs-Gewinn-Verhältnis ist mit rund 17 

schließlich nicht ganz niedrig. 
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U M S  U n i t e d  M e d i c a l  S y s t e m s  

WKN Kurs in € Empfehlung 

549365 9,654 Kaufen 

KGV 2015e KBV Börsenwert in Mio. € 

17,88 4,03 45,93 

Dividende '13 in € HV-Termin Div.-Rendite in % 

0,55 04.06.2014 5,70 

  

 

  
 


